VALOE

Vastuu kirjanpidosta ja varainhoidon valvonnasta kuuluu Valoen hallitukselle. Hallitus vastaa sisdisesta
valvonnasta ja toimitusjohtaja huolehtii valvonnan kaytannon jarjestamisesta ja valvonnan toimivuuden
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seurannasta. Liiketoiminnan ohjaus ja valvonta tapahtuvat koko konsernin kattavan raportointi- ja
ennustejarjestelman avulla.

Riskienhallinnan avulla pyritdan varmistamaan, etta liikketoimintaan vaikuttavat olennaiset riskit
tunnistetaan, ja etta niita seurataan tarkoituksenmukaisesti. Yhtion liiketoiminta- ja rahoitusriskeja
hallinnoidaan keskitetysti konsernin talousosastolla ja riskeista raportoidaan tarvittaessa konsernin
hallitukselle.

Yhtion ja sen liiketoiminnan pienen koon vuoksi Valoella ei ole sisdisen tarkastuksen organisaatiota eika
tarkastusvaliokuntaa.

Yhtion rahoitusasema ja kayttopaaomatilanne tulevat kdytettavissa olevien ennusteiden valossa olemaan
vuonna 2019 edelleen tiukkoja. Valoen hallitus luottaa kuitenkin siihen, etta huomioiden yhtién
kayttopadoman tarpeen, kaytdssa olevat rahoitussitoumukset seka lisdantyneen kysynnan tuoman
kassavirran yhtiolla on riittavasti kayttdpadomaa vahintaan seuraavan 12 kuukauden ajaksi. Ilman noin
seitsemadn miljoonan euron lisdarahoitusta yhtio ei kuitenkaan pysty jatkamaan strategiansa mukaisia
investointeja.

Toteuttaakseen investointisuunnitelmansa Valoe on aloittanut rahoitusneuvottelut merkittavimpien
osakkaidensa, padomasijoittajien ja teollisten toimijoiden kanssa. Yhtena vaihtoehtona on yleisen
osakeannin jarjestaminen yhdessa tai erikseen suunnatun osakeannin kanssa. Neuvottelujen tuloksesta
eikd osakeannin toteutumisesta tai onnistumisesta ole varmuutta.

Valoella on kdyt6ssadn Business Finlandin (ent. Tekes) my6ntdama 4,1 miljoonan euron tuotekehityslaina,
josta 21.2.2019 on nostamatta 1,2 miljoonaa euroa. Mikali yhti6 saa kerattya tavoitellun maaran uutta
padomaa mm. ylla mainituilla jarjestelyilld, pystyy se toteuttamaan strategiansa mukaisen
investointisuunnitelman.

Valoen tavoitteena on saavuttaa vahva asema teknologiatoimittajana sellaisille aurinkopaneelien
valmistajille, jotka valmistavat paikallisesti eri markkina-alueilla Valoen automaatio-osaamista ja
lasertekniikkaa hyvaksi kdyttden Valoen teknologiaan perustuvia, korkealaatuisia aurinkosahkdpaneeleita.
Ndiden tavoitteiden saavuttamiseen liittyy kuitenkin riskeja. Vaikka yhtion strategia ja tavoitteet perustuvat
markkinatuntemukseen ja teknisiin selvityksiin, riskit ovat merkittavat, eikd ole varmuutta saavuttaako
Valoe asetetut tavoitteet kokonaan tai osittain. Valoen tulevaisuuden ndakymat tulevat olemaan jatkossa
merkittavasti riippuvaisia yhtion kyvysta saavuttaa tavoiteltu markkina-asema globaaleilla
aurinkosahkdpaneelien markkinoilla seka yhtion rahoituksesta.

Valoen asiakkaalla on kdynnissa neuvottelut noin 26,5 miljoonan euron tehdaskaupan rahoituksen
jarjestamisestad Aasiaan. Projektin toteutumiseen liittyy kuitenkin merkittavia riskeja. Neuvottelut ovat
kesken eika projektin toteutumisesta kokonaan tai edes osittain ole vield varmuutta.

Etiopian paneelitehdastilaukseen liittyy normaaleja kansainvalisen laitekaupan liiketoiminta-, rahoitus-
aikataulu- ja maariskeja. Maariskeihin on luettava myos projektin rahoitusjarjestelyjen hitaus.
Tehdastoimituksen maksut Valoelle eivat vielakdan sitovista rahoitussopimuksista huolimatta ole
kdynnistyneet. Valoen asiakas LSCorp on kuitenkin aloittanut paikallisvaluuttamaaraiset nostot edella
mainituista rahoitussitoumuksista ja rakentaa parhaillaan paneelitehtaalle tehdasrakennusta. Yhtio seuraa
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tarkasti tilannetta Etiopiassa ja pyrkii tukemaan asiakastaan taman neuvotteluissa olemalla
mahdollisimman paljon paikan paalla.

ForUs Capital Oy:n kanssa allekirjoitettuun puitesopimukseen sisaltyy riskeja, joista merkittavin on riittavan
rahoituksen jarjestyminen osalle puitesopimuksen mukaisista projekteista.

Kehittyvat markkinat toimivat arvaamattomasti ja niissa toimimiseen sisaltyy yllattavia riskeja. Yhtiota
arvioitaessa sijoittajan tulee tiedostaa, ettd merkittdva osa yhtion toiminnasta tapahtuu riskialttiissa
toimintaymparist6dssa ja arvioida huolellisesti riskin vaikutus sijoitusstrategiaansa.

Tietyt lausunnot ja erityisesti Valoen strategiassa mainitut sitomattomat arviot kohdistuvat tulevaisuuteen
ja perustuvat johdon taman hetkisiin nakemyksiin. Luonteensa vuoksi ne sisaltavat riskeja ja epavarmuutta
ja ovat alttiita yleisen taloudellisen tai toimialan tilanteen muutoksille.
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